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TESSIN
Deldrsrapport, januari — juni 2019

Januari — juni 2019

e Nettoomséattningen uppgick till 12,8 MSEK.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -9,7 MSEK.

e Periodens resultat efter skatt uppgick till -7,8 MSEK.

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,39 SEK.

April = juni 2019

¢ Nettoomsattningen uppgick till 5,7 MSEK.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -6,8 MSEK.

e Periodens resultat efter skatt uppgick till -4,9 MSEK.

e Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,87 SEK.

Viktiga handelser under perioden

e Detta ar Tessins forsta delarsrapport upprattad enligt IFRS.
e P& bolagets arsstimma den 17 juni beslutades
o Att genomféra en nyemission om hoégst 500 000 aktier till en kurs om 53 SEK per aktie, vilket
skulle tillféra bolaget hégst 26,5 MSEK. Syftet ar att tillfora ytterligare rérelsekapital for bolagets
fortsatta expansion. Emissionen sker med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.
o Att genomféra en emission av hogst 141 000 teckningsoptioner, riktade till anstéllda,
styrelseledaméter, och andra nyckelpersoner.
o Att ge bolagets styrelse i uppdrag att vidta samtliga atgarder samt fatta samtliga beslut som ar
ar nodvandiga for att borsnotera bolagets aktier p& Nasdaq First North.
e Arbetet med att starta en fondverksamhet inom koncernen fortsatte som planerat under perioden.

Viktiga hdandelser efter periodens utgang

e Teckning pagar i den pa arsstamman beslutade nyemissionen, och den bedéms komma att bli fulltecknad.
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VD har ordet

Utvecklingen under arets andra kvartal ligger i linje med vara planer. Vi har sett en hog aktivitet och en
fortsatt god efterfrdgan pa finansieringslosningar via Tessins plattform. Vara intakter vaxte med 79%
jamfort med motsvarande period 2018. Sdsongsmassiga variationer innebar att intékterna for andra
kvartalet, 5,7 MSEK, var ndgot lagre an for det forsta kvartalet, men vi har ett stort antal projekt som
initierades under det forsta halvaret som kommer att stangas under hosten.

Var internationalisering fortsatter och investeringarna i Finland bérjar nu ge utdelning. Sedan
lanseringen har intresset fran marknaden varit stort och under andra kvartalet tecknades vart andra
finansieringsavtal via var plattform pa den finska marknaden.

| Tessins strategi ingar att befasta var redan ledande roll i Sverige och vi fortsatter att systematiskt
investera for att kunna mota marknadens okande efterfragan pa Tessins tjanster. Dessa investeringar
tynger temporart vart resultat. Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till -6,8 MSEK,
Kostnaderna utgdrs i huvudsak av fortsatta investeringar i fondverksamheten, fortsatt teknikutveckling,
marknadsforing mot investerare och fastighetsbolag, samt 6kat fokus pa att etablera Tessins
varumarke. Under kvartalet har vi rekryterat flera nya séljare och andra nyckelpersoner, vilket har tkat
vara personalkostnader.

Marknaden for finasiering av fastighetsprojekt fortsatter att utvecklas val for Tessin. En allt mer
restriktiv hallning fran storbankerna gallande fastighetsfinansiering, i kombination med en 6kad
forsaljning av bostadsratter samt ett stort underskott av bostader driver pa efterfragan pa alternativa
finansieringslosningar.

Vi noterar aven ett dkande intresse for Tessin och de losningar vi erbjuder fran nagra av marknadens
storre aktorer. De ser styrkan och flexibiliteten i finansieringslosningar via Tessin, vilket pekar pa att
efterfragan fortsatter 6ka under aterstoden av aret. Yiterligare en faktor som bidrar till den 6kande
efterfragan ar Finansinspektionens besked under andra kvartalet att man under hosten ser framfor sig
en hojning av bankernas riskvikter mot kommersiella fastighetsforetag, fran 23 procent till minst 30
procent.

Vi fortsatter som planerat forberedelserna for en kommande borsnotering under forsta halvaret 2020.
Bland annat s& byter vi i och med denna rapport redovisningsprinciper till IFRS. Bolaget arbetar dven
med att effektivisera och dokumentera sina rutiner p& alla nivaer i organisationen.

Stockholm den 28 augusti 2019

Jonas Bjorkman
Verkstallande direktor
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Verksamheten

Marknaden for Tessins tjanster fortsatter att utvecklas val. Da affarsbankerna pa grund av hardare
kapitaltackningsregler blivit mer restriktiva med sin fastighetsfinansiering, sa har manga mindre och
medelstora fastighetsutvecklare behov av kompletterande finansieringsldsningar. Tessins
finansieringsplattform som erbjuder finansiering frin manga mindre investerare erbjuder den snabbhet
och flexibilitet dessa fastighetsutvecklare efterfragar. | gengald ges privatinvesterare en mojlighet att
investera i intressanta fastighetsprojekt som normalt endast ar 6ppna for institutionella investerare,
och déar Tessin sékerstaller att de erhaller tydliga och véldefinierade villkor samt transparent
projektinformation.

Bolaget bedomer att efterfrdgan pa nya, innovativa finansieringslésningar for mindre och medelstora
fastighetsprojekt kommer att fortsatta véxa, och att marknadspenetrationen &n sa lange éar lag, vilket
skapar forutsattningar for en fortsatt stark tillvéxt.

Konkurrensen pa marknaden for Tessins s k crowdlending-tjanster ar 4n sa lange begransad, och
Tessin ar den ledande aktéren pa den svenska marknaden. Konkurrensen kommer primart fran
institutionella investerare som banker och kreditinstitut. For dessa ar det dock ofta kostsamt att
finansiera mindre fastighetsprojekt fullt ut, eftersom nya regelverk begransar deras mojligheter till
exponering mot fastighetssektorn i allméanhet och byggkreditiv i synnerhet.

Januari — juni 2019

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden till 12,8 MSEK. Nagra jamforelsesiffror for
motsvarande kvartal foregaende rakenskapsar existerar inte, eftersom bolaget inte producerade nagra
kvartalsbokslut fore 2019. Omsattningen ligger i linje med bolagets utvecklingsplan, som siktar pa en fortsatt
betydande tillvaxt pa arsbasis 2019.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -9,7 MSEK. Aven resultatutvecklingen ligger i linje med bolagets
utvecklingsplan. Under 2019 sker fortsatta investeringar bade i bolagets tekniska plattform och i sélj-
och leveransresurser, i syfte att sékerstalla den langsiktiga omsattningstillvaxten.

Ovriga resultatposter

Periodens resultat uppgick till -7,8 MSEK.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 1,8 MSEK.
Kassaflode, likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -10,4 MSEK (se not 1). Koncernens likvida medel
uppgick per den 30 juni 2019 till 4,5 MSEK.

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2019 till 16,1 MSEK, vilket motsvarar en soliditet om 75,3 procent.
Eget kapital per aktie uppgick till 2,9 SEK.

Medarbetare

Antalet anstéllda (heltidstjanster) i koncernen uppgick vid periodens slut till 29, varav 40 procent var
kvinnor.

April = juni 2019
Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning uppgick under perioden till 5,7 MSEK. Nagra jamforelsesiffror for motsvarande
kvartal foregdende rakenskapsar existerar inte, eftersom bolaget inte producerade nagra kvartalsbokslut
fore 2019. Omsattningen ligger i linje med bolagets utvecklingsplan, som siktar pa en fortsatt betydande
tillvaxt pa arsbasis 2019.
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -6,8 MSEK. Aven resultatutvecklingen ligger i linje med bolagets
utvecklingsplan. Under 2019 sker fortsatta investeringar bade i bolagets tekniska plattform och i salj-
och leveransresurser, i syfte att sakerstalla den l&ngsiktiga omsattningstillvaxten.

Ovriga resultatposter

Periodens resultat uppgick till -4,9 MSEK.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,9 MSEK.
Kassaflode, likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till -6,1 MSEK (se not 1).
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Resultatrakning i sammandrag
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Koncernen Koncernen Moderbolaget * Moderbolaget

2019-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Tessinkoncernen, tSEK Not 2019-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Rorelseintdkter m.m.
Nettoomsattning 7 5713 12844 7163 21031
Aktiverat arbete for egen rakning 1812 1812 3620
Ovriga rorelseintakter 2 1
Summa rorelsens intdkter m m 7527 14 657 7163 24651
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -765 -1377 -655 -933
Ovriga externa kostnader -4 973 -7 060 -5041 -13 607
Kostnader for ersattningar till anstéllda 3 -7119 -13 671 -7 885 -17 538
Forandring i verkligt varde pa forvaltningsfastigheter
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1503 -2288 -183 -688
Summa rérelsens kostnader -14 360 -24 396 -13764 -32766
Rorelseresultat -6 833 -9739 -6 601 -8115
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 4
Rantekostnader -32 -63 -1 -2
Resultat efter finansiella poster -6 865 -9 802 -6 602 -8113
Skatt pa periodens resultat 1965 1965
Periodens resultat och totalresultat -4 900 -7837 -6 602 -8113

* Moderbolaget representerar jamforelsetalen for koncernen pga. avattdet arforsta aret med koncernférhallande.

Resultat per aktie

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2019-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Tessinkoncernen, SEK Not 2019-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Antal aktier
- Fore och efter utspadning 5639840 5639840 5639 840 5639 840
Resultat per aktie
- Fore och efter utspadning -0,87 -1,39 -1,17 -1,43
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Balansrakning i sammandrag
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Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Tessinkoncernen, tSEK Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserad systemutveckling 4 4817 161 3731
Forsaljningsportal 85 117 101
Summa immateriella anldggningstillgangar 4902 278 3832
Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderatt 8 3761
Inventarier, datorer och installationer 1652 2097 2125
Summa materiella anldggningstillgangar 5413 2097 2125
Finansiella anldggningstillgangar
Andelari koncernféretag 6 50 88
Fordringar hos koncernforetag 50
Uppskjuten skattefordran 1965
Andra langfristiga fordringar 29 29 29
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1994 79 167
Summa anldggningstillgangar 12309 2454 6124
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2922 1690 2474
Ovriga fordringar 3 115
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4535 5289 5116
Summa kortfristiga fordringar 7 460 6979 7705
Kassa och bank
Kassa och bank 4741 25508 14 890
Summa kassa och bank 4741 25508 14 890
Summa omsattningstillgangar 12 201 32487 22595
SUMMA TILLGANGAR 24510 34941 28719
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Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Tessinkoncernen, tSEK Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 141 500
Fond for utvecklingsutgifter 3620
500 141 4120

Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 34084
Overkursfond 34443 22019
Annat eget kapital inkl. periodens resultat -18 465
Balanserat resultat -2428 6017
Arets resultat -6 602 -8092

15619 25413 19944
Eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktieagare 16119 25695 28184
Summa eget kapital 16119 25554 24064
Langfristiga skulder
Leasingskuld 1642
Summa langfristiga skulder 1642 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1846 6993 2268
Aktuell skatteskuld 280 209 295
Ovriga skulder 448 13 1073
Leasingskuld 2148
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2027 2172 1019
Summa kortfristiga skulder 6749 9387 4 655
Summa skulder 8391 9387 4655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24510 34941 28719
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Férandring av eget kapital i sammandrag

TESSIN

Tessinkoncernen, tSEK Not Aktiekapital Fond for utveck-  Ovrigt tillskjutet ~ Annateget  Totalt eget
lingsutgifter kapital kapital kapital
inkl.
periodens
resultat
Ingdende balans
2019-01-01 500 3620 34084 -14 248 23956
Nyemission
Forandring fond for
utvecklingsutgifter 1135 -1135
Periodens resultat -7 837 -7 837
Utgaende balans
2019-06-30 500 4755 34084 -23220 16119
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Moderbolaget*

Moderbolaget

Moderbolaget
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Moderbolaget

2019-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

Tessinkoncernen, tSEK 2019-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6 495 -9046 -6 602 -8113
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 967 1215 155 688
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5528 -7831 -6 447 -7425
fore forandringar av rérelsekapitalet

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning/minskning av fordringar 768 280 -4 398 -5033
Okning/minskning av leverantdrsskulder 744 -152 7 060 2329
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4016 -7703 -3785 -10129
Investeringsverksamheten

Ldmnade koncernbidrag -250 -850 -50 -138
Utvecklingskostnader for mjukvara -1812 -1812 -3719
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1863 -2329
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2062 -2662 -1913 -6 187
Finansieringsverksamheten

Nyemission 22394 22394
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 22394 22394
Periodens kassaflode -6078 -10 365 16 696 6078
Likvida medel vid periodens borjan 10 603 14 890 8812 8812
Likvida medel vid periodens slut 4525 4525 25508 14 890
* Moderbolaget representerar jamforelsetalen eftersom detta dr koncernens forsta rakenskapsarsa upprattas ingen

kassaflédesanalys fér koncernen.
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Tessin Nordic AB (publ) ager och férvaltar aktierna hanforliga till Tessin-koncernen. Koncernens
verksamhetsmassiga och strategiska ledningsfunktioner &r centraliserade till moderbolaget. Vid periodens slut var
28 personer anstallda i moderbolaget. Under forsta halvaret 2019 stod moderbolaget for den absoluta huvuddelen

av koncernens intakter och kostnader.

Moderbolagets resultat- och balansrdkning i sammandrag

2019-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Moderbolaget, tSEK Not 2019-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Rorelseintakter 7528 14 657 7163 24 651
Rorelsens kostnader -14 021 -23701 -13764 -32 766
Rorelseresultat EBIT -6 493 -9044 -6 601 -8115
Resultat efter finansiella poster -6 495 -9 046 -6 602 -8113
Skatt pa periodens resultat 1889 13889
Periodens resultat och totalresultat -4 606 -7157 -6 602 -8113
Moderbolaget, tSEK Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 9460 2454 6124
Omsattningstillgangar 11951 32487 22 595
SUMMA TILLGANGAR 21411 34941 28719
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 907 25554 24 064
Kortfristiga skulder 4504 9387 4655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21411 34941 28719
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Noter

Not 1 — Allmén information och dvensstammelse med IAS 34

Denna delarsrapport avser perioden 19-01-01 - 19-06-30 och &ar upprattad i SEK vilket &r moderbolagets
funktionella valuta. Delarsrapporten har upprattats enligt IAS 34 for koncernen och RFR 2 fér moderbolaget vilket
inte ar i dverensstammelse med de redovisnings- och varderingsprinciper som tillampades i moderbolagets
arsredovisning for 2018. Delarsrapporten innehaller inte all information som kravs i finansiella rapporter enligt
IFRS och ska darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for moderbolaget for rakenskapsaret 2018 férutom
vad géller beskrivningen av det grundlaggande regelverket. Fullstandiga tillaggsupplysningar enligt IFRS kommer
att lamnas i de finansiella rapporterna for 2019.

Eftersom detta &ar koncernens forsta rakenskapsar sa upprattas ingen kassaflddesanalys for koncernen.

En rapport éver férandring i eget kapital har uppréattats for koncernen dar jamférelsesiffrorna fér moderbolaget har
varit utgangpunkt for berakning av proforma ingédende balans.

Fran och med 2019 kommer moderbolaget att avge en koncernredovisning. Denna férsta koncernredovisning per
31 december 2019 kommer att upprattas enligt IFRS. Darmed uppréttas dven denna delarsrapport for koncernen
enligt IFRS.

Eftersom detta ar Tessins forsta &r med koncernredovisning har moderbolagets siffror for delarsperioden 2018
och kalenderaret 2018 inkluderats som jamforelsetal i denna delarsrapport.

Koncernens delarsrapport for det forsta kvartalet 2019 uppréattades enligt K3. De enda identifierade skillnaderna
mellan redovisningen enligt K3 och IFRS &r IFRS 16 och aktivering av leasingavgifter. De senare uppgick till 4
297 tSEK per 19-03-31. Rorelseresultatet for forsta kvartalet paverkades med 16 tSEK (avskrivning och
aterlaggning av leasingavgifter) medan rantekostnaderna tkade med 21 tSEK. Resultat fore skatt minskade med
5 tSEK.

Koncernen tillampar for forsta gangen IFRS 16 Leasingavtal. Ovriga &ndringar och tolkningar som ska tillampas
for forsta gangen 2019 har ingen effekt pa denna delarsrapport. Koncernen har inte fortidstillampat nagon
standard etc som har publicerats men som annu inte har tratt i kraft.

Vid 6vergang till IFRS tillampar koncernen den indirekta metoden for uppstalining av kassaflodesanalysen.
Moderbolaget har darfér andrat uppstalliningsform till den indirekta metoden i stéllet fér, som tidigare, den direkta
metoden. Kassaflédesanalysen fér 2018 har darfor réknats om. Skillnaden ar forsumbar.

All verksamhet i koncernen bedrivs i ett rapporteringsbart segment. Koncernen har for narvarande verksamhet i
Sverige och i Finland.

Tessin Nordic AB, koncernens moderbolag, &r ett publikt aktiebolag som &r bildat och har sitt sate i Sverige.
Huvudkontor och huvudsaklig verksamhetsort ligger pa Olof Palmes gata 31, 111 22 Stockholm, Sverige.

Moderbolaget gari och med denna delarsrapport 6ver fran redovisning enligt K3 till redovisning enligt RFR 2.
Dessa andrade redovisnings- och varderingsprinciper har inte fatt nagon effekt p4 moderbolagets resultat och
eget kapital.

Delarsrapporten har inte varit foremal for dversiktlig granskning av koncernens revisorer.

Not 2 — Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Nedan sammanfattas de viktigaste redovisnings- och vérderingsprinciperna enligt IFRS som tillampas av
koncernen.

Finansiella instrument

Kundfordringar redovisas nar de uppstéar. Ovriga finansiella tillgingar och finansiella skulder redovisas nar
koncernen blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor.

Vid den forsta redovisningen klassificeras finansiella tillgangar som varderade till upplupet anskaffningsvarde till
verkligt varde via Ovrigt totalresultat eller till verkligt varde via resultatet. Koncernen har enbart finansiella
tillgdngar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet ar en approximation av
verkligt varde.

Klassificeringen av finansiella tillgdngar andras inte i efterféljande perioder om inte koncernen andrar sin
affarsmodell for forvaltning av finansiella tillgangar varvid alla finansiella tillgangar som paverkas av denna
andring omklassificeras den forsta dagen av det forsta rakenskapsaret som foljer pa andringen av affarsmodellen.

En finansiell tillgang varderas till upplupet anskaffningsvarde om bada foljande villkor ar uppfylida och tillgdngen
inte &r bestamd att varderas till verkligt varde via resultatet:

e Tillgangen innehas enligt en affarsmodell vars mal ar att inneha tillgangar for att erhalla de avtalsenliga
kassaflodena, och

e Tillgangens avtalsenliga villkor ger upphov till kassafléden som enbart utgors av kapitalbelopp och ranta
pa det utestdende kapitalbeloppet.
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Finansiella tillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Det upplupna anskaffningsvardet minskas med nedskrivningar. Ranteintakter,
valutakursdifferenser och nedskrivningar redovisas i resultatet. Eventuella vinster eller forluster nar tillgangen tas
bort frAn balansrakningen redovisas i resultatet.

Koncernen tar bort en finansiell tillgang fran balansrakningen nar den avtalade réatten till kassaflode fran den
finansiella tillgangen upphor. Koncernen tar bort en finansiell skuld fran rapporten oéver finansiell
stéllning/balansrakningen nar skuldens avtalade forpliktelser &r betalda eller har forfallit.

Forlustreserven for kundfordringar och avtalstillgngar varderas alltid tid ett belopp som 6verensstammer med
forvantade kreditforluster for aterstdende l6ptid.

Intékter
Intakterna avser arvoden for laneférmedling.
Vid beddmningen av om en intékt ska redovisas foljer koncernen en 5-stegs process:

Identifiera avtalet med kund

Identifiera prestationsataganden

Faststéllande av transaktionspriset

Fordela transaktionspriset pa prestationsatagandena

Redovisa intakten vid tidpunkten for uppfyllelsen av prestationsatagandet.

agprODE

Intakter redovisas nar en specifik projektfinansiering ar fulltecknad, och samtliga prestationsataganden ar
uppfyllda. Om projektet inte fullgors for att tillracklig finansiering inte uppnas utgar inget arvode. Intakten uppgar
till den avtalad procentsats av projektfinansieringsbeloppet enligt éverenskommelse med projektagaren. Detta
arvode ar momsfritt.

Intakter redovisas darfor vid den tidpunkt da projektfinansieringen ar fulltecknad.
Leasingavtal

For alla avtal som ingicks 19-01-01 och senare bedémer Koncernen om avtalet &r ett leasingavtal eller innehéller
ett leasingavtal. Ett leasingavtal definieras som “ett avtal, eller del av avtal, som Overlater nyttjanderatt for en
tillgang (den underliggande tillgangen) for en viss tid i utbyte mot ersattning”. For att tillampa denna definition
beddmer koncernen huruvida avtalet uppfyller kraven i tre utvarderingar som &r huruvida:

e Avtalet innehaller en identifierad tillgang som antingen &r specifikt identifierad i avtalet eller implicit
specificerad genom att vara identifierad vid det tillfallet da tillgangen har gjorts tillganglig for Koncernen.

e Koncernen har rétt till véasentligen alla de ekonomiska férdelar som uppkommer genom anvéndning av
den identifierade tillgdngen under hela upplatelsetiden med beaktande av Koncernens rattigheter inom
avtalets definierade tillampningsomrade.

e Koncernen har ratt att styra anvandningen av den identifierade tillgdngen under hela upplatelsetiden.
Koncernen utvarderar huruvida den innehar ratten att styra hur och for vilket andamal tillgangen ska
anvandas under hela upplatelsetiden.

Vid leasingavtalets bdrjan redovisar Tessinkoncernen en nyttjanderétt och en leasingskuld i rapporten éver
finansiell stallning/balansréakningen. Nyttjanderétten varderas till anskaffningsvarde vilket omfattar den summa
som leasingskulden ursprungligen varderas till, eventuella initiala direkta utgifter som koncernen asamkats, en
uppskattning av Koncernens utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgangen vid leasingperiodens slut
samt eventuella leasingavgifter som betalats fére leasingavtalets borjan (minskat med eventuella férmaner som
mottagits).

Koncernen skriver av nyttjanderatten linjart frAn och med leasingavtalets bérjan och med den tidigaste tidpunkten
av nyttjanderéattens nyttjandeperiod och leasingavtalet slut. Koncernen gor ocksa en bedomning av ett eventuellt
nedskrivningsbehov av nyttjanderatten nar indikation pa vardenedgang finns.

Vid leasingavtalets bdrjan varderar Koncernen leasingskulden till nuvardet av de leasingavgifter som inte betalats
vid denna tidpunkt. Leasingavgifterna diskonteras med anvéandning av leasingavtalets implicita ranta om denna
rantesats latt kan faststallas eller Koncernens marginella laneranta.

Leasingavgifter som inkluderas i varderingen av leasingskulden inkluderar fasta avgifter (inklusive till sin substans
fasta avgifter) och variabla leasingavgifter som baseras pa ett index.

Efter inledningsdatumet minskas skulden med betalningar och 6kas med rantan. Skulden omvérderas for att
aterspegla en eventuell omprévning eller andring av leasingavtalet eller om det blir &ndringar i de till sin substans
fasta avgifterna.

Né&r leasingskulden omvérderas ska motsvarande justering géras avseende nyttjanderatten eller i
resultatrakningen om nyttjanderatten inte har nagot redovisat varde.

Koncernen har valt att redovisa korttidsleaseavtal och leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har ett
lagt varde genom att utnyttja den praktiska losningen som aterfinns i IFRS 16. | stallet for att redovisa en
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nyttjanderatt och en leasingskuld kostnadsfors leasingavgifter avseende dessa leasingavtal linjart éver

Nyttjanderatter har i rapporten for finansiell stallning sarredovisas under Materiella anlaggningstillgdngar medan
leasingskulden sarredovisas under langfristiga respektive kortfristiga skulder.

Not 3 — Anstéllda

Medelantal anstallda

Medelantal anstéllda

Not 4 — Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingaende anskaffningsvarde

Inkdp

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat varde

Not 5 — Betydande uppskattningar och bedémningar

Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

26 15 21

Koncernen Moderbolaget  Moderbolaget
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

3915779 295910 295910
1812191 0 3619 869
5727970 295910 3915779
-184 304 -85 667 -85 667
-726 806 -49 318 -98 637
-911110 -134 985 -184 304
4816 860 160925 3731475

Nar delarsrapporter upprattas maste styrelsen och den verkstallande direktéren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skulder, intakter och kostnader. Utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar och uppgar mycket sallan till samma belopp som det beréknade utfallet.

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i delarsrapporten inklusive bedomning av de viktigaste orsakerna
till osékerhet, ar detsamma som det som tillampades i arsredovisningen fér moderbolaget for 2018, med

undantag av avsattning for uppskjuten skatt.

Fram till och med 2018 har ingen avsattning gjorts for uppskjuten skatt, da det bedémts som osakert om och nar
bolaget skulle kunna nyttja av dessa. Fran och med 2019 har denna bedémning justerats och en uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag har redovisats om 1 965 tSEK per 2019-06-30. Det ar ledningens
basta beddmning att denna uppskjutna skattefordran kommer kunna kunna nyttjas mot framtida skattepliktiga

intakter under prognosperioden.

Not 6 — Andelar i koncernforetag

Andelar i koncernféretag
Foretag, organisationsnummer, sate

Tessin Fonder AB, 559153-7252, Stockholm

Not 7 — Nettoomsattning

Agarandel

Koncernens intakter fran avtal med kunder kan delas upp enligt féljande:
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Moderbolaget

Moderbolaget

2019-06-30 2018-06-30
Redovisat Redovisat
varde varde

938 000 50000
938 000 50000
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Priméara geografiska marknader:
2019-06-30

Sverige

Finland

2018-06-30
Sverige
Finland

Not 8 — Nyttjanderatt

p

TESSIN

Forandringar i redovisade varden for hyresrétter och liknande rattigheter ar:

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Leasingavtal enligt IFRS 16
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Not 9 — Stdllda panter och eventualférpliktelser
Bolaget har inga panter eller eventualférpliktelser.

Not 10 — Transaktioner med narstaende

Tjanster Ovrig Summa
12 585 236 12 585 236
259134 259134
12 844 370 12 844 370
7 163 408 7163 408
7163408 7163408
Koncernen

2019-06-30 2018-06-30

4833
4833 0
-1072
-1072 0
3761 0

Under perioden har inga transaktioner gt rum mellan Tessin och narstdende som vasentligen paverkat bolagets

stéllning och resultat.
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Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport, januari — september 2019 15 november 2019
Bokslutskommuniké, januari — december 2019 27 februari 2020

Framtidsutsikter
Tessin publicerar inga prognoser.

Riskbedémning

Tessin ar, liksom alla féretag, exponerad for olika slag av risker i sin verksamhet. Bland dessa kan ndmnas
risker relaterade till valutaférandringar, beroende av vissa strategiska partners, tekniska féréandringar,
beroende av nyckelpersoner samt skatterisker och politiska risker relaterade till den multinationella karaktaren
av koncernens verksamhet. Riskhantering ar en integrerad del av Tessins ledning. De risker som beskrivs for
koncernen kan ocksa ha en indirekt paverkan pa moderbolaget.

Framatblickande uttalanden

Rapporten innehaller uttalanden rérande bland annat Tessins finansiella situation och resultat liksom
uttalanden om marknadsvillkor som kan vara framatblickande. Tessin anser att férvantningarna som
aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden bygger pa rimliga antaganden. Framétblickande uttalanden
innefattar emellertid risker och osakerhetsfaktorer och de faktiska resultaten eller féljderna kan skilja sig
avsevart frdn dem som framforts. Utéver vad som kravs enligt gallande lagstiftning géaller framatblickande
uttalanden endast den dag de framférs och Tessin atar sig inte att uppdatera nagra av dem mot bakgrund av
ny information eller framtida héndelser.

Forsakran
Styrelsen och den verkstéllande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av

foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer koncernen star infor.

For ytterligare information kontakta:
Odd Bolin, tillférordnad finansdirektor Tel +46 70 428 31 73 odd@tessin.se

Stockholm den 28 augusti 2019

Héakan Nyberg Niels Bosma Daniel Kraft
Styrelseordférande

Katrin Wallin Par Roosvall

Jonas Bjorkman
Verkstéllande direktor
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